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Disclaimer

2

Avis de non-responsabilité: Symbiotics ne fournit pas de conseils ou de services professionnels par le biais de ce document. Le présent
document reflète les opinions de Symbiotics au moment de sa rédaction ; celles-ci peuvent être modifiées en tout temps sans préavis.
Toutes les données ont un caractère purement informatif et ne constituent en aucun cas une offre, une recommandation ou une
incitation en vue de l’achat ou de la vente d’instruments ou de services financiers. Elles ne sauraient délier l’utilisateur de la nécessité
de former son propre jugement et d’examiner ces informations avec, cas échéant, un spécialiste, notamment sous l’angle de la
comptabilité avec ses propres ressources personnelles et leurs conséquences en termes juridiques, réglementaires et fiscaux. Il est
expressément stipulé que les informations communiquées dans ce document ne s’adressent pas aux personnes physiques ou morales
soumises à une législation leur interdisant l’accès à de telles informations du fait de leur nationalité, de leur domicile ou pour toute
autre raison. La reproduction intégrale ou partielle des informations accessibles dans ce document sans l’accord écrit préalable de
Symbiotics est interdite.
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Asymétrie économique
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Economies avancées Pays émergents/frontières

(Hauts revenus) (Bas/moyens revenus)

Croissance de la population Faible/négative Forte (3-4% p.a.)

Croissance économique Faible (0-2% p.a.) Forte (5-6% p.a.)

Bancarisation Haute (>90%) Faible (<50%)

Endettement Elevé (5-7 x PNB) Faible (1-2 x PNB)

Taux Bas/négatifs Elevés

Information confidentiel



Diversification de portefeuille
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Latin America & the 
Caribbean

Africa & the 
Middle East

Eastern Europe & 
Central Asia

South & 
East Asia

Total

Markets 16 29 19 12 76

Institutions 382 183 163 187 915

Investees 134 89 80 72 375

Deals (USD m) 1,440 595 1,111 984 4,130

Analysts 10 10 9 9 38



Performance comparée
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JPM Hedged USD GBI Global MSCI World Index

SMX MIV Debt USD Libor 3 Months USD

HFRX Global Hedge Fund Index Bloomberg Commodity Index



Performance comparée (2)

2007-2017
Return 
(CAGR) Volatility

Correlation
vs. SMX Sharpe

SMX MIV Debt USD (SMX) 3.46% 0.57% 1.00 4.10

MIV Survey, Debt Funds 2.64% 1.39% 0.93 1.74

Private Debt Impact Funds (5 years) 2.63% 0.91% 0.91 2.44

Cash (Libor USD 3 months) 0.75% 0.23% 0.41 0.00

Global Bonds (JPM GBI USD) 3.97% 3.19% 0.01 1.01 

Emerging Bonds (JPM EMBI USD) 7.06% 8.88% -0.13 0.71 

Global Stocks (MSCI World USD) 2.85% 16.32% -0.15 0.13 

Emerging Stocks (MSCI EM USD) 1.68% 22.82% -0.14 0.04 

Hedge Funds (HFRX) -0.41% 5.67% -0.24 -0.20 

Commodities (Bloomberg Com. Idx) -7.14% 17.62% -0.05 -0.45 
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 Micro-credit

 Microfinance

 Financial inclusion

 Impact investing

 Impact bonds, development bonds

 SDG financing

 Green bonds, blue bonds, yellow bonds, …

 Outcome based financing
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 Micro-credit

 Microfinance

 Financial inclusion

 Impact investing

 Impact bonds, development bonds

 SDG financing

 Green bonds, blue bonds, yellow bonds, …

 Outcome based financing

Quel enjeu?
Quel impact?
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Inclusion financière:
(ODD 1, 5, 10)

 Institutions de 
microfinance

 Banques 
commerciales

 « Fintechs »

Projets et Entreprises:

 Agriculture (ODD 2)

 Communautés (habitation, 
urbanisation, infrastructure; ODD 9, 11)

 Energie (hydro, solaire, éolien, 
recyclage; ODD 7, 13)

 Santé / Education (ODD 3, 4)

 Ressources naturelles (bois, 
conservation; ODD 14, 15)

 Eau (sanitaires, hygiène; SDG 6)

Financement de PME:
(ODD 8, 12)

 Banques PME

 Institutions financières 
spécialisées (leasing, 
prêts, etc.)

 Fonds 
d’investissement 
locaux
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60-70%
Indirect

Foyers/familles

20-30%
Indirect

Projets/entreprises

10-20%
Direct

Projets/entreprises

Intégration des objectifs du développement 
durable dans la stratégie d’investissement



Impact bond 1:

 Inde

 micro-crédit

 femmes

 USD 10 millions

 36 mois

 10.2% en roupies

 pays BBB-

 crédit BB+
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Impact bond 2:

 Costa Rica

 emploi et entrepreneuriat

 banque PME

 USD 10 millions

 48 mois

 libor +3.15%

 pays BB-

 crédit A+
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Impact bond 3:

 Colombie

 inclusion financière

 fintech

 USD 6 millions

 28 mois

 11% en peso

 pays BBB-
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Impact bond 4:

 Kenya

 énergie solaire (“off-grid”)

 foyers et entreprise

 USD 6 millions

 3 ans

 9%
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Impact bond 5:

 Inde 

 éducation 

(financement d’écoles)

 USD 4 million

 3 ans 

 10.5% (en roupies)
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Indian School 
Finance 
Company
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Impact bond 6:

 Inde

 accès alimentaire

 thé (bio organique)

 EUR 20 millions

 14 ans

 5%
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Performance en monnaie forte
Mandat institutionnel en USD
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Monthly Cumulated Index

Rendement annualisé sur 5 ans:  3.62% en USD
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2016-09 2016-12 2017-03 2017-06 2017-09 2017-12 2018-03 2018-06 2018-09

 SGFIF

 J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets Diversified

 Barclays EM Local Currency Government Index Unhedged

 Markit iBoxx Global EM Local Currency Bond Index

 Aberdeen Global EM Local Currency Corporate Bond Fund

Performance en monnaie locale 
Mandat institutionnel en CHF

Rendement annualisé sur deux ans: 4.00% en CHF
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Emerging Impact Bond Fund
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Courtage obligataire en ligne
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www.symbioticsgroup.com
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Merci
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