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Die treibenden Krafte

Die Welt von morgen hangt von der Entwicklung zukunftsgerichteter Themen
wie Automation, Digitalisierung, Klima, Uberalterung der Bevélkerung,
Innovation, neue Mobilitdt, kiinstliche Intelligenz und Konsumverhalten der

Millennials ab.

Diese Themen und deren Auswirkungen sind eng
miteinander verknipft. Es ist offensichtlich, dass
kiinstliche Intelligenz ohne Digitalisierung nicht méglich
ist. Die Klimawende hdngt wiederum von neuen, mit
einem weniger hohen Energieverbrauch verbundenen
Mobilitatsformen und der Unterstlitzung durch kinstliche
Intelligenz ab, die den durch die Alterung der Bevdlkerung
verursachten Mangel an Humanressourcen kompensieren
muss.

« Diese Themen und deren Auswirkungen sind
eng miteinander verkniipft. »

Es gilt jedoch, zwischen einem echten langfristigen
Trend und einer «<Modeerscheinung» zu unterscheiden.
Bestimmte Innovationen werden in ihrer Anfangsphase
als disruptiv bezeichnet. Sie scheinen in der Lage zu
sein, bestehende Prozesse zu revolutionieren. In diesem
frihen Stadium wird die betreffende Technologie sehr
stark mediatisiert, was in vielen Fallen zu unrealistischen
Erwartungen hinsichtlich ihres kurzfristigen Potenzials
fahrt.

Viele Faktoren wurden noch nicht bestéatigt und die breite
Einfihrung (sofern sie Gberhaupt stattfindet) kann Jahre
dauern. Diese erste Phase ist daher fast immer durch
eine hohe Medienprésenz und eine geringe oder gar keine
Profitabilitdt gekennzeichnet.

Beispiele aus der Vergangenheit

Zur Veranschaulichung sei an die Euphorie erinnert,

die vor knapp zehn Jahren durch den Durchbruch beim
3D-Druck ausgeldst wurde. Diese Technologie weckte
immense Hoffnungen fir industrielle Fertigungsverfahren.
Heute muss festgestellt werden, dass die drei wichtigsten
Unternehmen, die in diesem Bereich tétig sind und in

die beispielsweise tber den amerikanischen ETF PRINT
investiert werden kann, noch keine Gewinne erwirtschaftet
haben.

Dasselbe gilt fir das Metaverse. Meta, ehemals Facebook,
ist eigentlich ein sehr gutes Unternehmen, aber das
Thema Metaverse spielt in seinem aktuellen Gewinn keine
Rolle. Investitionen in diese spezifischen und unreifen
Themen kdénnen sich daher als hochspekulativ erweisen.
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Das richtige Thema wdhlen

Im Gegensatz dazu belegen Studien zu etablierten
Themenbereichen beispielsweise, dass kinstliche Intelligenz der
Weltwirtschaft bis 2030 bis zu 15,7 Billionen US-Dollar einbringen
kénnte mehr als das kumulierte BIP von China und Indien.

Auch die Themenbereiche der Uberalterung der Bevélkerung
und des Konsumverhaltens der Millennials sind eindeutig
definiert. Denn wenn es eine Variable gibt, die sich Uber einen
weiten Zeithorizont genau vorhersagen lasst, dann ist es die
demografische Entwicklung. Die Form der Alterspyramide
verdndert sich. Laut WHO wird der Anteil der Uber 60-Jahrigen
bis 2050 auf 2,1 Milliarden ansteigen (das entspricht 21,8%

der Weltbevolkerung). Auch die Entwicklung der Millennials
und ihrer Nachkommen geht in diese Richtung: im Jahr

2030 werden sie 72% der Bevolkerung ausmachen (Boston
Consulting Group). Die Millennials sind die Generation, die mit
dem Internet aufgewachsen ist. Es ist die erste Generation, die
ein anderes Verhéltnis zum Konsum (online), zum Besitz (Miete)
und zur Arbeit (Homeoffice) fordert. Die Gruppe hat auch ein
ausgepragteres Umweltbewusstsein als friihere Generationen.

« Meta, ehemals Facebook, ist eigentlich ein sehr
gutes Unternehmen, aber das Thema Metaverse
spielt in seinem aktuellen Gewinn keine Rolle »

Schauen Sie sich das
Video (in franzésischer
Sprache) auf unserer
Website an:
bonhote.ch/analyse
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Die Herausforderung liegt also darin, die richtigen
Unternehmen innerhalb der oben genannten, bew&hrten
sakularen Themenbereiche auszuwahlen. Dabei ist die
finanzielle Starke der Unternehmen, die nicht allein von ihrem
Engagement in dem jeweiligen Themenbereich bestimmt wird,
von entscheidender Bedeutung. Die Themen entstehen aus
einem zentralen, bereits ausgereiften Geschaftsmodell. So
sind beispielsweise Unternehmen, die sich mit den Problemen
der Alterung der Bevdlkerung beschéftigen, in vielen Fallen
bereits im medizinischen Bereich tatig. Es ist nicht einfach,
sich in diesem Gewirr zurechtzufinden. Aus diesem Grund hat
die Bank Bonhéte den neuen Fonds Megatrend Equity ESG
lanciert, der in die Themen der Zukunft investiert.

Megatrend investiert nicht blind in Unternehmen, die in
angeblich zukunftsgerichteten Bereichen tétig sind. Der Fonds
wahlt Unternehmen aus, die in diesen Themenbereichen

aktiv sind und gleichzeitig die bestmégliche ESG-Bewertung
(Environment, Social und Governance) aufweisen. Auf diese
Weise investiert der Fonds in Qualitatsunternehmen, die
dauerhaft an der Gestaltung der Welt von morgen beteiligt sind.

Wer in diese Trends investiert, nutzt die Chancen, die sich
aus den bevorstehenden Herausforderungen fur unsere
Gesellschaft ergeben, und leistet einen Beitrag zu deren
Bewaéltigung.

@‘“BONHC‘)TE

egatferfd E’qm‘ty ESG’

meilleures pratiques en matiére d’ESG.
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Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Die Daten stammen aus verlasslichen und aktuellen Quellen. Fiir die Vollsténdigkeit und Richtigkeit der Angaben wird jedoch keine Gewahr geleistet. Finanzmarkte und
Finanzprodukte unterliegen naturgemass hohen Verlustrisiken, die sich als nicht vereinbar mit der Risikotoleranz des Lesers erweisen kdnnen. Aus dem allenfalls in diesem Dokument aufgefiihrten bisherigen Leistungsausweis kann nicht auf
die zukiinftige Performance geschlossen werden. Dieses Dokument stellt keine Empfehlung und kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder anderen Finanzprodukten flir den Leser dar, und es kdnnen daher in keinem Fall
Haftpflichtanspriiche fiir die Bank daraus abgeleitet werden. Die Bank behalt sich gegebenenfalls das Recht vor, von den Empfehlungen in diesem Dokument abzuweichen, insbesondere im Rahmen der Vermégensverwaltungsmandate

fuir ihre Kunden und bei der Verwaltung von bestimmten kollektiven Anlagen. Die Bank ist eine Schweizer Bank, die der Aufsicht und Regulierung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) untersteht. Sie verfugt nicht tiber die
Bewilligung einer ausléndischen Aufsichtsbehérde und wird auch von keiner solchen beaufsichtigt. Folglich konnen der Vertrieb dieses Dokumentes ausserhalb der Schweiz sowie der Verkauf von bestimmten Produkten an Anleger mit
Wohnsitz ausserhalb der Schweiz gewissen Beschrénkungen oder Verboten geméss auslandischem Recht unterliegen. Es obliegt dem Leser, sich diesbeztiglich tiber seinen Status zu informieren und die ihn betreffenden Gesetze und
Vorschriften einzuhalten. Wir empfehlen Ihnen, sich an ausgewiesene Spezialisten in der Rechts-, Finanz- und Steuerberatung zu wenden, um lhre Position im Verhéltnis zum Inhalt dieser Publikation abzukléren.
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Neuer :
igkeitsfonds
Nachha\hgkelts !
Megatrend Equity
ESG

- MMt dem euen Anlagefonds Bonhote Strategies - MEGATREND EQUITY ESG
investieren Sie nachhaltig in die Themen der Zukunfe..

———

Diese Themen stehen in Zusammenhang mit den strukturellen Verdnderungen unserer
Gesellschaft und unseres Lebensstils. Das Anlageuniversum besteht aus folgenden acht
Zukunftsthemen: Automation, Innovation, Digitalisierung, neue Mobilitét, Klima, kiinstliche
Intelligenz, Uberalterung der Bevélkerung und Konsumverhalten der Millennials.
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Mehr dazu auf: bonhote.ch/megatrend
i,

Y2
Vi,
7

N7

S

i
W

BONHOTE

Bangquiers seit 1815

= Dies ist eine Werbung. Weitere Informationen tiber das Teilvermégen Megatrend Equity ESG des Schweizer Bonhéte ies entnehmen
Sie bitte dem Prospekt und dem Basisi { bzw. den i i { die kostenlos bei der Fondsleitung bezogen

x werden kénnen: CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH — 1260 Nyon, is.ch. Fur weitere ionen: bonhote. d
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