


Kontext

Der Schweizer Aktienmarkt weist verschiedene

einzigartige Merkmale auf, die anlagetechnisch
genutzt werden konnen.

»

Erdriickende Dominanz von drei Valoren, auf die praktisch 50% des Swiss Performance Index (SPI) entfallen

Viele erstklassige Unternehmen werden durch diese drei
Indexschwergewichte — Nestlé, Roche und Novartis — in den Hintergrund gedréngt

Eine indexgebundene Anlage bedeutet den Verzicht auf 130 (nicht im SMI vertretene) Vorzeigeunternehmen, da
ihre mittlere Gewichtung im SPI unter 0,15% liegt

Viele dieser Unternehmen generieren einen sehr hohen wirtschaftlichen Mehrwert auf internationalem Niveau und
positionieren sich im gehobenen Marktsegment

Diese Unternehmen haben infolge des seit Jahrzehnten anhaltenden starken Schweizer Frankens eine
extraordindre Anpassungsféhigkeit und Wettbewerbsfahigkeit unter Beweis gestellt

Ihre Bérsenperformance ist zum Teil aussergewéhnlich

Gewicht in % der 50 wichtigsten Positionen im SPI
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Zugrundeliegendes
statistisches Konzept

Asymmetrie der Extremperformances

Aus der Analyse der jahrlichen Performanceverteilung eines breit gefassten Anlageuniversums resultiert folgende
Erkenntnis:

»  Uber ein Jahr gelingt es nur einer relativ kleinen Anzahl von Titeln, den Index deutlich
zu schlagen und einen signifikanten Beitrag an die Gesamtperformance des Portfolios
zu leisten.

» In der gleichen Zeitspanne wird dieser Mehrwert durch den negativen Beitrag
einzelner Titel mit einer starken Underperformance nur zum Teil wieder aufgehoben.

» Die Differenz zwischen diesen beiden (positiven und negativen) Extremperformances
entspricht einer Rendite, die durchschnittlich rund 3% p.a. tber dem Index liegt.

Das Titelselektionsverfahren erméglicht zusammen mit der Gleichgewichtung der Titel eine nachhaltige
Outperformance des SPI mit einem — im Vergleich zu einer indexierten Anlage — geringeren Risiko.

Durchschnittliche jahrliche Outperformance der 15 besten SPI-Titel (grau) gegeniiber der
durchschnittlichen jahrlichen Underperformance der 15 schlechtesten Titel (rot) (*)

(* Die Performancezahlen entsprechen dem Uberschuss im Vergleich zur Performance des SPI Uiber einen Zeitraum
von 12 Jahren).

68.70%

Positive Differenz + 25,1%

-43.60%
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Strategie

Anlageuniversum

» Das Anlageuniversum besteht aus den Komponenten des SPI

» Das Endportfolio umfasst rund 100 Titel

Anlagestrategie

Die Titelselektion besteht darin, zu 50% in das Anlageuniversum des SPI zu investieren.
Die Auswabhl erfolgt anhand der folgenden vier Hauptfaktoren:
» Statistische Analyse der zu favorisierenden Sektoren

» Fundamentalanalyse der anlagefahigen Titel

» Liquiditatsanalyse der anlageféhigen Titel

» Analyse der Konzentrationsrisiken des Exposures

Die statistische Sektoranalyse beruht ebenfalls auf dem Konzept der «<Asymmetrie
der Extremperformances», findet jedoch auf der Ebene der einzelnen Sektoren
Anwendung.

Die favorisierten Sektoren sind diejenigen mit dem glinstigeren Verh&ltnis zwischen:

Positive Extremperformances
Negative Extremperformances

Nach der Titelauswahl werden die Positionen im Portfolio gleichgewichtet. Das Portfolio wird geméss einem
optimierten Verfahren regelmassig einem Rebalancing unterzogen.

Das Rebalancing erfolgt auf Grundlage der statistischen Faktoren in Zusammenhang mit der saisonal bedingten
Performance.

Die Methode der Gleichgewichtung stiitzt sich auf die Asymmetrie der Extremperformances ab.



Allgemeine
Informationen

Vorteile / Merkmale

» Spezifisches Risiko praktisch null im Vergleich zu einer indexierten Anlage mit dem Referenzindex SPI
» Volatilitat systematisch tiefer als die Volatilitat des SPI
» Maximaler Drawdown seit Lancierung (Ende 2011) von -13,56% gegentiber -19,47% fir den SPI

» Historische Outperformance des SPI von 3% jéhrlich.

Daten:

» Management der Strategie seit 2011 gepriift
» Strategie Uber Anlagefonds schweizerischen Rechts oder Verwaltungsauftrag verfligbar
» Managementgebihr ab 0,4% pro Jahr (CHF >= 40 Mio.)

» Retail-Klassen verfligbar.

Daten fiir institutionelle oder vergleichbare
Anlagen:

Fonds RFP Swiss Fonds RFP Swiss
Portfolio Auftrag Equity Equal- Equity Equal-
Weighted Classe C ~ Weighted Classe X
ISIN - CH0023449942 CH0293550411
Wahrung CHF CHF CHF
Mindestanlage 10 Mio. 1 Mio. 40 Mio.
Managementgebiihr Nach Absprache 0,60% max 0,4%
TER (annahernd) -- 0,88% --
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Partnerschaft

Um die strukturellen und fundamentalen
Besonderheiten des Schweizer Aktienmarkts zu
nutzen, hat die Bank Bonhote eine Partnerschaft
mit Rieter Fischer Partners AG, dem Ziircher
Anlagespezialisten fiir Schweizer Aktien,
aufgebaut.

Diese Partnerschaft nutzt:
» Die quantitative und statistische Analyse der Banque Bonh6te & Cie SA

» Die Gber 30-jahrigen Erfahrung von Rieter Fischer im Anlageuniversum der Schweizer Aktien mit Gber 100
besuchten Schweizer Unternehmen pro Jahr.

Banque Bonhote & Cie SA

Die 1815 in Neuchétel gegriindete Banque Bonhéte & Cie SA blickt auf eine lange und reiche Tradition in der
Finanzplanung und Vermdgensverwaltung, ihrem bewéhrten Kerngeschéft, zurtick. Die Uberschaubare Grdsse der
Bank burgt fur Effizienz, Flexibilitdt und schnelles Reaktionsvermdgen — unentbehrliche Vorteile in einem sich immer
schneller verdndernden Marktumfeld.

Dadurch ist es ihr auch méglich, mit jedem einzelnen Kunden eine privilegierte Beziehung aufzubauen, die auf
gegenseitigem Vertrauen und der Qualitat ihrer Dienstleistungen beruht. Die Aktionare der Banque Bonhdte & Cie
sind natlrliche Personen, grossteils Direktionsmitglieder sowie Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Bank. Diese
unabhangige Struktur sorgt fir die nétige Stabilitdt und gewahrleistet die Nachhaltigkeit ihrer Aktivitaten.

Rieter Fischer Partners AG

Die 2004 von Patrick Rieter und Erich Fischer gegriindete Rieter Fischer Partners AG ist eine unabhéngige Zircher
Vermdgensverwaltungsgesellschaft. Inr Hauptgeschéaftsbereich ist die Verwaltung von institutionellen Vermégen.

Die Erfahrung und Kompetenz der Gesellschaft zeigt sich vor allem in der Fundamentalanalyse, in der
Portfolioverwaltung von Schweizer und Européischen Aktien sowie der Verwaltung von gemischten Mandaten. Ihre
Kunden sind Gesellschaften, privat- und 6ffentlich-rechtliche Pensionskassen, Banken, Finanzintermediare sowie
ausgewdbhlte private Investoren.

Die Mitglieder des Teams verfligen alle Gber mehr als 25 Jahre Erfahrung im Portfolio Management und bilden eines
der erfahrensten Teams im Segment Aktien Schweiz und Europa.
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Julien Stahli Pierre-Francgois Donzé Karine Patron
Direktor Vermoégensverwaltung (CIO) Lizenziat HEC MScF Université de Neuchatel

MBF Boston University

Banque Bonhote & Cie SA - 2, quai Ostervald, 2001 Neuchatel / Schweiz - T. +41 32 722 10 00 / contact@bonhote.ch / bonhote.ch

Disclaimer - Wichtige rechtliche Hinweise fiir den Anlagefonds RFP Swiss Equity Equal-Weighted

Alle veroffentlichten Daten werden ohne jede ausdriickliche, implizite oder rechtliche Garantie zur Verfiigung gestellt. Aufgrund der bisherigen Wertentwicklung kann nicht auf die zukiinftige
Performance geschlossen werden. Der Wert einer Anlage und die daraus resultierenden Ertrage kénnen zu- oder abnehmen, und unter Umstéanden erhélt der Anleger nicht die gesamte investierte
Summe zurtick. Die gilt auch fir eine Anlage in einen der in dieser Broschire beschriebenen Anlagefonds.

Der RFP Swiss Equity Equal-Weighted ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art «Effektenfonds» gemass dem Bundesgesetz tiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.
Potenzielle Anleger werden ausdriicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken aufmerksam gemacht und sind dazu aufgefordert, dieses Dokument zu lesen. Es wird keine Gewahr dafiir
tUbernommen, dass die Performance- und Ertragsziele des Fonds erreicht werden.

Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und Schétzungen kénnen sich &ndern und geben die subjektive Meinung der Banque Bonhéte & Cie SA in ihrer Eigenschaft als Anbieter, Vertreter
oder Vertriebstrager der Fonds unter den derzeitigen Konjunkturbedingungen wider. Dieses Dokument dient zur Information tber den darin beschriebenen Anlagefonds, stellt aber keine offizielle
Informationsquelle dar. Potenzielle Anleger und andere interessierte Personen sind gebeten, sich auf die Fondsprospekte und -reglemente zu beziehen, die allein verbindlich sind. Diese Dokumente
sind auf Anfrage bei der Banque Bonhéte & Cie SA unter den obenstehenden Kontaktadressen erhaltlich.

Interessierten Anlegern wird empfohlen, sich nicht allein auf die durch die Banque Bonhéte & Cie zur Verfiigung gestellten Dokumente zu verlassen, sondern auch die Meinung von spezialisierten
Finanz- und Steuerberatern einzuholen, um sich auf Grundlage der gesamten Gegebenheiten und Umstande ein Urteil (iber die Angemessenheit einer Anlage in den oben beschriebenen Fonds

zu bilden. Dieses Dokument stellt weder eine Anlageempfehlung noch eine Rechts- oder Steuerberatung dar. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden in gutem Glauben auf
Grundlage von Quellen zusammengestellt, die als zuverlassig gelten. Es wird jedoch keine ausdriickliche oder implizite Garantie fir die Genauigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen geleistet.
Daher tbernehmen die Autoren dieses Dokuments sowie alle an dem genannten Fonds beteiligten Parteien (insbesondere Fondsleitung, Depotbank, Mitglieder des Anlageausschusses, Experten,
Rechnungspriifer, Vertriebs- und andere Marketingpartner sowie ihre Beauftragten, Organe, Mitarbeiter/innen und anderen Hilfskréfte) keinerlei Haftung fir allféllige direkte oder indirekte Verluste,
die einem Anleger in Zusammenhang mit dem betreffenden Fonds entstehen kénnten, weil er sich auf die in diesem Dokument enthaltenen Informationen abstitzte. In einigen Rechtssystemen oder
gegeniiber bestimmten Anlegerkategorien werden die Anteile des beschriebenen Fonds nicht angeboten und kénnen nicht angeboten werden, insofern ein solches Angebot eine Verletzung der
geltenden Gesetze oder Vorschriften darstellen wiirde.

Amerikanische Staatsblrger oder Personen mit Domizil in den USA diirfen keine Anteile der beschriebenen Fonds erwerben oder besitzen. Fondsanteile diirfen daher nicht an einen Biirger der
Vereinigten Staaten, eine Person mit Domizil in den Vereinigten Staaten oder an eine andere Person, die geméss den in den Vereinigten Staaten geltenden Gesetzen als «US-Person» gilt, 6ffentlich
verkauft, angeboten oder ausgegeben werden.

Banque Bonhéte & Cie SA — Neuchatel, Bern, Biel, Genf, Lausanne, Solothurn, Zirich
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