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Les places financieres mondiales ont favorablement réagi a la publication des données sur l'inflation
américaine la semaine derniere, ainsi qu’aux premiers résultats des banques américaines.

La prise de fonction du nouveau président des Etats-Unis a la Maison
Blanche et ses premieres mesures seront scrutées attentivement.

Ainsi, la publication de I'indice des prix a la consommation américain
a soulagé les intervenants, échaudés par la perspective d’'un retour
possible de linflation aux Etats-Unis sous le second mandat de
D. Trump. Lindicateur (hors alimentation et énergie) est ressorti
légérement inférieur aux attentes, a 3.2% sur un an, contre 3.3%
pour le consensus. Cela a entrainé un mouvement de détente sur les

Rebond des indices actions

En Europe, la publication de bons résultats de la société Richemont a
entrainé un regain d’intérét pour le secteur du luxe sous pression depuis
plusieurs mois. De plus, le climat politique en France s’est légérement
apaisé avec la non-censure du gouvernement nouvellement nommé.
Cela s’est traduit par un rebond des indices actions.

A ce stade, la visibilité reste limitée sur la zone euro, confrontée a un
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a semaine prochaine, les publications de résultats trimestriels

économie mondiale s'intensifierons avec Netflix, Johnson & Johnson, GE Aerospace,
- Procter & Gamble et Abbott aux Etats-Unis, tandis qu’lnvestor AB,

Le taux 10 ans américain a reculé vers 4.6% alors que le taux 10 Givaudan et Ericsson sont attendus en Europe.
allemand est revenu vers le niveau de 2.50%. Dans ce contexte, I'indice du S&P 500 a progressé de 2.91%, le
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En ce qui concerne le marché de I'emploi, les inscriptions au chémage Nasdaq a gagné 2.45% et le Stoxx Europe 600 a pris 2.37%.

pour la semaine du 11 janvier sont ressorties a 217.000, légerement
supérieures au consensus de 213.000.

Enfin, les ventes de détail pour le mois de décembre sont ressorties
en croissance de +0.4% en comparaison du mois précédent, contre
+0.5% de consensus.

Dans I'ensemble, ces données macro-économiques soulignent le
ralentissement modéré de la premiére économie mondiale et éloigne
tout risque de surchauffe pour le moment. La perspective d’'une
inflation a 2% n’est pas remise en cause, tout comme la poursuite de
'assouplissement monétaire de la part de la Fed en 2025, toutefois
son rythme sera probablement plus mesuré. En effet, la mise en place
de mesures douaniéres agressives de I'administration Trump pourrait
retarder le processus de désinflation en cours.

Swiss Market Index (SMI)

Avec le franchissement des 11°950 pts, le SMI se projette a
présent vers les prochaines résistances situées a 12’120 pts
et 12’180 pts.

Lessentiel en bref

EURO MSCI
USD/CHF EUR/CHF SMI STOXX DAX 30 CAC40 FTSE100 | S&P 500 NASDAQ NIKKEI  Emerging
50 Markets
Dernier 0,91 0,94 11 990,27 5148,30 20903,39 7709,75 850522 | 5996,66 19630,20 38451,46 1070,12
Tendance » » 4 ) 4 4 4 4 »> A4 »>
%YTD 0,83% 0,01% 3,36% 5,15% 5,01% 4,46% 4,06% 1,96% 1,65% -3,62% -0,50%

(valeurs du vendredi précédant la publication)
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