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Die Finanzmarkte erweisen sich ungeachtet des unsicheren Umfelds als sehr resistent. Obwohl die von
US-Président Donald Trump angekindigten Strafzdlle fUr eine gewisse Anspannung sorgten, sehen
die Anleger diese Massnahmen zusehends als Verhandlungsinstrument und weniger als ernsthafte

Drohungen.

Zollerhéhungen schitteln Finanzmarkte durch

Die Finanzméarkte sind durch die Einflhrung von Zéllen in Héhe von
25% auf Produkte aus Kanada und Mexiko, den beiden grossten
Handelspartnern der USA, durchgeschittelt worden. Besonders
stark unter Druck gerieten Aktien aus handelssensiblen Sektoren
wie der Automobil- und Konsumguterindustrie. Als sich dann eine
Verhandlungsldsung abzeichnete, machte sich umgehend Erleichterung
breit. Sowohl die mexikanische Préasidentin Claudia Sheinbaum als auch
der kanadische Premierminister Justin Trudeau haben in letzter Minute
Vereinbarungen mit Donald Trump Uber den Ausbau der Grenzkontrollen
getroffen, wodurch die Z6lle ausgesetzt werden konnten.

China wurde eine Erhdhung von 10% auf die bereits bestehenden Zdlle
angedroht. Darauf reagierte das Land mit der Einfihrung von Zéllen auf
bestimmte amerikanische Produkte.

Die einzige Region, die zumindest vorlaufig von diesen Zollandrohungen
verschont bleibt, ist Europa.

In den USA erholte sich das verarbeitende Gewerbe im Januar, nachdem
es sich zwei Jahre lang zurlckgebildet hatte, auf 50,9 Punkte bei
einem nach wie vor angespannten Arbeitsmarkt. Trotz eines gewissen
Rickgangs der Beschéftigung verharrt die Arbeitslosenquote mit 4%
auf einem historischen Tiefstand, was die Aussicht auf eine Zinssenkung
entsprechend verringert

In Anschluss an die Veroffentichung der US-Arbeitsmarktstatistik
und aufgrund des beflrchteten Wiederauflebens der Inflation im Zuge
der Zollerhéhungen haben die Renditen am Ende der Woche wieder
angezogen. So stieg die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen auf
4,49%, diejenige 10-jahriger deutscher Bundesanleihen auf 2,37%.

Das Wichtigste in Klrze

Wirtschaftsprognosen bleiben

optimistisch

insgesamt

Der Markt wird durch Investitionen in die kiinstliche Intelligenz (Kl) gestUtzt.
Unternehmen wie Google, Microsoft und Meta investieren massiv, wovon
Titel des KI-Okosystems wie Nvidia profitieren. Die Unsicherheit kommt
auch sicheren Hafen wie Gold zugute.

Der Olpreis ist seit Mitte Januar um mehr als 10% gefallen. Dieser Trend
entspricht der Politik von Trump, die darauf abzielt, die Energiepreise zu
senken und den Verbrauch anzukurbeln.

Die Wirtschaftsprognosen bleiben insgesamt optimistisch, aber der
Inflationsdruck und die Spannungen in den Handelsbeziehungen sind
real. Die Markte werden volatil bleiben und sensibel auf Ankiindigungen
von Trump und News im Bereich der Kl reagieren.

Vor diesem Hintergrund entwickelten sich die Indizes in der vergangenen
Woche uneinheitlich. Der S&P 500 verlor 0,24 %, wahrend der Nasdaq
mit +0,06% stabil blieb. Der Stoxx Europe 600 legte um 0,6% zu.

Swiss Market Index (SMI)

Der SMI hat ein wichtiges Unterstitzungsniveau getestet, das
gehalten hat. Allerdings scheint der MACD eine kurzfristige
Konsolidierung anzukindigen, die den SMI wieder auf
12’380 Punkte zurtickfihren konnte.
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(Daten vom Freitag vor der Publikation)

Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Die Daten stammen aus verlasslichen und aktuellen Quellen. Fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben wird jedoch keine Gewahr geleistet. Finanzmarkte und
Finanzprodukte unterliegen naturgeméss hohen Verlustrisiken, die sich als nicht vereinbar mit der Risikotoleranz des Lesers erweisen konnen. Aus dem allenfalls in diesem Dokument aufgefiihrten bisherigen Leistungsausweis kann nicht auf
die zukiinftige Performance geschlossen werden. Dieses Dokument stellt keine Empfehlung und kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder anderen Finanzprodukten fir den Leser dar, und es kénnen daher in keinem Fall
Haftpflichtanspriiche flr die Bank daraus abgeleitet werden. Die Bank behélt sich gegebenenfalls das Recht vor, von den Empfehlungen in diesem Dokument abzuweichen, insbesondere im Rahmen der Vermdgensverwaltungsmandate
flir ihre Kunden und bei der Verwaltung von bestimmten kollektiven Anlagen. Die Bank ist eine Schweizer Bank, die der Aufsicht und Regulierung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) untersteht. Sie verflgt nicht tber die
Bewilligung einer auslandischen Aufsichtsbehérde und wird auch von keiner solchen beaufsichtigt. Folglich kdnnen der Vertrieb dieses Dokumentes ausserhalb der Schweiz sowie der Verkauf von bestimmten Produkten an Anleger mit
Wohnsitz ausserhalb der Schweiz gewissen Beschrankungen oder Verboten geméss ausléndischem Recht unterliegen. Es obliegt dem Leser, sich diesbezliglich tber seinen Status zu informieren und die ihn betreffenden Gesetze und
Vorschriften einzuhalten. Wir empfehlen Ihnen, sich an ausgewiesene Spezialisten in der Rechts-, Finanz- und Steuerberatung zu wenden, um Ihre Position im Verhaltnis zum Inhalt dieser Publikation abzuklaren.
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