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Die Spannungen im Nahen Osten und die Stérungen der Olversorgungsstrdme haben den Brent-Preis auf
fast 110 US-Dollar pro Barrel getrieben und damit den Inflationsdruck wieder angeheizt. Eine Korrektur bei den
US-Technologieaktien hat die Markte unter Druck gesetzt. Die steigenden Finanzierungskosten stellen die hdchsten
Bewertungen in Frage, insbesondere im Bereich der kiinstlichen Intelligenz.

USA: Die Inflation setzt die Fed erneut unter
Druck

Der Verbraucherpreisindex (VPI) stieg im September
um 0.6 %, wodurch die jahrliche Inflationsrate auf 3.7 %
kletterte, gegenutiber 3.4 % im August. Der grosste Teill
des monatlichen Anstiegs ist auf Benzin zurlckzuflhren,
dessen Preise um 9.1 % in die Hohe schossen. Der
Druck Ubertragt sich auch auf die Produktionskosten:
Die Produzentenpreise stiegen im Monatsvergleich um
1.3 % — der starkste Anstieg seit Marz 2022 —, und die
Importpreise kletterten um 1.1 %. Diese Daten erschweren
der Federal Reserve die Aufgabe, da die Spannungen
auf dem Energiemarkt die Inflation weiter anheizen und
eine Lockerung der Geldpolitik verzbgern konnten.
Die US-Aktien erfuhren eine deutliche Korrektur. Im
Wochenverlauf gab der Nasdag um 4.5 % nach und der
S&P 500 um 1.9 %. Die Verkaufswelle konzentrierte sich
auf den Technologie- und den Halbleitersektor. Die Anleger
stellen nun die Rentabilitdt der massiven Investitionen in
Kl-Infrastrukturen in Frage, wahrend die Kreditkosten
steigen. Im Gegensatz dazu profitierten die Energiewerte
vom Anstieg des Olpreises. Die Quartalsberichtssaison
wird entscheidend sein, um zu prifen, ob das
Gewinnwachstum die Bewertungen im Technologiesektor
weiterhin rechtfertigt.

Europa: Die Desinflation kommt zum Stillstand

In der Eurozone stieg die jéhrliche Inflationsrate im
September auf 3.8 %, gegeniber 3.2 % im August.
Auch hier sind die Energiekosten der Hauptgrund fur
den Anstieg. Gleichzeitig ging die Industrieproduktion
im August gegenUber dem Vormonat um 0.5 % und
gegenuber dem Vorjahr um 11 % zurlck, was die
anhaltende Schwache des europdischen verarbeitenden
Gewerbes verdeutlicht. Trotz dieses ungulnstigen
makrodkonomischen Umfelds legte der STOXX Europe
600 im Wochenverlauf um mehr als 2 % zu und
verzeichnete damit seine beste Wochenperformance seit

Das Wichtigste in Kirze

Juni. Die Unternehmensergebnisse stutzten die Markte,
insbesondere in den Bereichen Halbleiterausristung und
Gesundheitswesen. ASML gab Anlass zur Zuversicht
hinsichtlich der langfristigen Nachfrage nach seinen
Anlagen, und Bankaktien trugen zur Widerstandsféhigkeit
der Indizes bei. Diese Entwicklung bleibt jedoch anfallig fir
einen erneuten Anstieg der Anleihezinsen.

Schweiz: Ein Zufluchtsort, keine
Uberlebenskapsel

Der SMI legte im Wochenverlauf um rund 4.4 % zu.
Diese Entwicklung steht im Gegensatz zur Korrektur
an den US-Mérkten und spiegelt insbesondere die
defensivere Zusammensetzung des Schweizer Marktes
wider. Auf politischer Ebene warnte Finanzministerin
Karin Keller-Sutter, dass die hohe Verschuldung mehrerer
europaischerVolkswirtschaften, insbesondere Frankreichs,
die Finanzstabilitat gefahrden und das Risiko einer
Eurokrise wieder aufleben lassen kdnnte. Sie betonte, dass
die Schweiz trotz ihrer relativ geringen Staatsverschuldung
nicht vor den Auswirkungen einer regionalen Krise gefeit sei.

Diese  Woche wird die  Veroffentichung  der
Quartalsergebnisse im Medienfokus stehen. Die Tech-
Unternehmen mussen Uberzeugen, dass sie ihre massiven
Investitionen in Kl-Infrastrukturen aufrechterhalten kénnen.
Die Entwicklung des Olpreises und die Anleiherenditen
sind vor der nachsten Sitzung der Fed, die flr den 28.
Oktober vorgesehen ist, weiterhin genau zu beobachten.

Swiss Market Index (SMI)

Der Index ist im Laufe der Woche um 4 % gestiegen und
befindet sich mitten in einem Aufwartstrend; die Unterstitzung
liegt knapp unter 14’000 Punkten.
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Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Die Daten stammen aus verlasslichen und aktuellen Quellen. Fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben wird jedoch keine Gewahr geleistet. Finanzmarkte und
Finanzprodukte unterliegen naturgeméss hohen Verlustrisiken, die sich als nicht vereinbar mit der Risikotoleranz des Lesers erweisen konnen. Aus dem allenfalls in diesem Dokument aufgefiihrten bisherigen Leistungsausweis kann nicht auf
die zukunftige Performance geschlossen werden. Dieses Dokument stellt keine Empfehlung und kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder anderen Finanzprodukten fir den Leser dar, und es kénnen daher in keinem Fall
Haftpflichtanspriiche flr die Bank daraus abgeleitet werden. Die Bank behélt sich gegebenenfalls das Recht vor, von den Empfehlungen in diesem Dokument abzuweichen, insbesondere im Rahmen der Vermdgensverwaltungsmandate
fur ihre Kunden und bei der Verwaltung von bestimmten kollektiven Anlagen. Die Bank ist eine Schweizer Bank, die der Aufsicht und Regulierung der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) untersteht. Sie verfligt nicht tber die
Bewilligung einer auslandischen Aufsichtsbehérde und wird auch von keiner solchen beaufsichtigt. Folglich konnen der Vertrieb dieses Dokumentes ausserhalb der Schweiz sowie der Verkauf von bestimmten Produkten an Anleger mit
Wohnsitz ausserhalb der Schweiz gewissen Beschrankungen oder Verboten geméss ausléndischem Recht unterliegen. Es obliegt dem Leser, sich diesbeztglich tiber seinen Status zu informieren und die ihn betreffenden Gesetze und
Vorschriften einzuhalten. Wir empfehlen Ihnen, sich an ausgewiesene Spezialisten in der Rechts-, Finanz- und Steuerberatung zu wenden, um Ihre Position im Verhaltnis zum Inhalt dieser Publikation abzuklaren

Banque Bonhdte & Cie SA — Neuchatel, Bern, Biel, Genf, Lausanne, Solothurn, Zirich — T. 032 722 10 00

bonhote.ch



