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STABILISIERT SICH DIE LAGE?

Allgemeine Lage

Die Wirtschaftszahlen belegen eine massive Verschlech-
terung der Lage aufgrund des vorUbergehenden wirt-
schaftlichen Stillstands. Die Gewinnprognosen werden
stark nach unten revidiert und die Unternehmen verzich-
ten auf einen Ausblick. Zurzeit sind weltweit rund 1,3
Milionen Menschen mit dem Coronavirus infiziert. Die
Ausbreitung der Epidemie scheint sich nun allerdings
zu verlangsamen. Die Zunahme der Neuinfizierungen in

von einem Massnahmenpaket die Rede, das durch Euro-
bonds finanziert werden soll, gemass Aussagen von zwei
deutschen Ministern ohne «Troika und Austeritat». Der
Finanzplan soll insbesondere 200 Milliarden Euro fUr das
Gesundheitssystem sowie Kredittransaktionen der Euro-
paischen Investitionsbank in gleichem Umfang umfassen,
das heisst insgesamt 4,5% des BIP der Eurozone.

Die in der vergangenen Woche flir den Monat Méarz aus-
gewiesenen PMI-Indizes belegen einen substanziellen
Rickgang der Wirtschaftstatigkeit, vor allem im Dienst-
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Substanzieller :usserst stark betroffenen Regionen wie Italien und Spa-  leistungsbersich. Der Einkaufsmanagerindex PMI Com-
Einbruch bei  nienliegt bei rund +8%. Auch das Weisse Haus gab eher  posite fir die Eurozone ist von 51,6 Zahlern im Februar
den PMI- optimistische Erklérungen ab und sprach von einer Sta-  auf 29,7 Zahler eingebrochen. In Deutschland resultier-
Indizes bilisierung. te ein Rlckgang auf 35 Punkte, und in Italien sogar auf
Vor diesem Hintergrund starteten die Borsen heute po- 17,4 Punkte flr den Dienstleistungsbereich! In den USA
sitiv in die neue Woche, nachdem sie sich bereits in der  gingen im Mérz 701°000 Arbeitsplatze verloren. Dies ist
vergangenen Woche mit nur beschrankten Verlusten — der erste Ruckgang seit 2010 und er liegt nahe bei dem
eher belastbar gezeigt hatten. So verbuchte der S&P  im Mérz 2009 verzeichneten monatlichen Verlust von
eine Einbusse von 2%, wahrend der Eurostoxx 600 0,6%  800°000 Stellen. Im Weiteren umfasst diese Zahl nicht die
verlor, obwohl der Bankensektor durch die angekiindigte  zweite Monatshélfte, als knapp 10 Milionen Antrage auf
Aussetzung der Dividendenzahlungen stark unter Druck  Arbeitslosengeld registriert wurden.
stand. Die Schweizer Borse legte dank den Pharmaun-  Die Ungewissheit Uber die realen Folgen der Stillegung
ternehmen, wie auch Nestlé nahezu 3% zu. Die Erholung  eines Grossteils der Wirtschaftstétigkeit fur die Wirtschaft
der Erddlpreise (die Sorte Brent verzeichnete ein Plus  und die Unternehmen bleibt somit bestehen. Aus diesem
von nahezu 37% in der Woche), die durch einen Tweet ~ Grund setzen zahlreiche Anleger nach wie vor auf Cash,
von Donald Trump ausgeltst worden war, der von einer  was zu bedeutenden Schwankungen bei den Geldmarkt-
moglichen, zwischen Saudi-Arabien und Russland ver-  fonds fuhrt.
einbarten Férderkiirzung von tber 10 Millonen Barrel/Tag ~ "*"
sprach, wirkte sich ausserordentlich positiv auf den Sek- ~ 11o® Suiss Market Index
tor aus. Heute Montag zeigt der Trend allerdings wieder 10500 )
. ) Der SMI hat in der
nach unten, da die geplante OPEC-Sitzung auf Donners-  g000 vergangenen Woche bei
d M rund 9200 Punkten eine
tag vertagt wurde. 9500 m Stiitze gefunden, aber
Die in mehreren Landern verzeichneten Signale einer Mﬂ die dtinnen Volumen
] ) 9000 stimmen nicht gerade
verlangsamten Ausbreitung des Virus werden von den | zuversichtlich. Dennoch
8'500 i i
Anlegern positiv aufgenommen. Im Weiteren wird die mm "n :/T:rigtvi?hgggggienigﬁ
Eurogruppe am 7. April tagen, um eine gemeinsame eu-  °™° m 2u nahem, was den SMI
. . . . ) Hchst 0106107 953146 zurlick in Richtung «Bull
ropdische Antwort auf die Coronakrise zu finden. Es ist ™ Tifst 09103109 4307.67 Market » flihren kénnte.
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Zoom Video Communications (US98980L1017, Kurs: USD 128.20)

Im heutigen Umfeld halten Anleger nach Unterneh-
men Ausschau, die von der aktuellen Krise profitieren.
Zu diesen gehdren beispielsweise Unternehmen, die
in den Bereichen Online-Spiele oder Video-Strea-
ming-Dienste tétig sind.

Aber auch im Berufsleben hat das Arbeiten im Ho-
meoffice aufgrund der Schutzmassnahmen einen
noch nie dagewesenen Aufschwung erfahren. Und
da die Versorgung mit Information heute wichtiger
denn je ist, kdnnen wir es uns nicht leisten, die Kom-
munikation zu kappen. Meetings und Konferenzen
sind die treibende Kraft der Unternehmen, vor allem
im  Dienstleistungssektor. Die Wahrscheinlichkeit,
dass auch Sie Apps wie Skype oder Webex verwen-
den, ist damit hoch.

Eine in der Schweiz noch kaum bekannte App ist
Zoom, die in den angelsachsischen Landern sehr be-
liebt ist und in jungster Zeit viel von sich reden machte.
Es erstaunt daher nicht weiter, dass die Anleger am
Erfolg dieses kalifornischen Unternehmens teilhaben
wollten und sich auf den Titel gesttrzt haben, obwohl
dieser am 23. Marz bereits einen Bérsenparcours von
+130% seit Jahresbeginn verzeichnete!

Anstelle von Zoom Video Communications kauften
jedoch zahlreiche unaufmerksame Anleger einen Ti-
tel mit &hnlichen Namen: Zoom Technologies. Dabei
handelt es sich um eine kleine chinesische Gesell-
schaft mit einer Bdrsenkapitalisierung von 31 Millio-
nen US-Dollar, die in den USA kotiert ist (die Markt-
kapitalisierung von Zoom Video Communications Inc,
betragt rund 40 Milliarden US-Dollar). Es kam soweit,
dass die SEC (US Securities and Exchange Commis-
sion) intervenieren und den Handel mit den Titeln von
Zoom Technologies einstellen musste.

Eine &hnliche Geschichte ereignete sich 2013: Im
September 2013 stlrzten sich die Anleger irtttim-
licherweise auf den Titel Tweeter Home Entertaine-
ment Group (Ticker: TWTRQ), da sie glaubten, An-
teile am IPO des klnftigen sozialen Netzwerks Twitter
(Ticker: TWTR) zu erwerben. In Tat und Wahrheit hat-
ten sie die Titel eines Elektronikgeschéfts in klaglicher
finanzieller Verfassung gekauft.

Daher: Nicht UberstUrzt und unbedacht kaufen!
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Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Die Daten stammen aus verlésslichen und aktuellen Quellen. Fir die Vollstandigkeit und Rich-
tigkeit der Angaben wird jedoch keine Gewahr geleistet. Finanzmérkte und Finanzprodukte unterliegen naturgeméss hohen Verlustrisiken, die sich als nicht
vereinbar mit der Risikotoleranz des Lesers erweisen kénnen. Aus dem allenfalls in diesem Dokument aufgefiihrten bisherigen Leistungsausweis kann nicht
auf die zuklnftige Performance geschlossen werden. Dieses Dokument stellt keine Empfehlung und kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
oder anderen Finanzprodukten fir den Leser dar, und es kénnen daher in keinem Fall Haftpflichtanspriiche flir die Bank daraus abgeleitet werden. Die Bank
behalt sich gegebenenfalls das Recht vor, von den Empfehlungen in diesem Dokument abzuweichen, insbesondere im Rahmen der Vermégensverwaltungs-
mandate flir ihre Kunden und bei der Verwaltung von bestimmten kollektiven Anlagen. Die Bank ist eine Schweizer Bank, die der Aufsicht und Regulierung
der Eidgentssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) untersteht. Sie verflgt nicht Uber die Bewilligung einer auslandischen Aufsichtsbehdrde und wird auch
von keiner solchen beaufsichtigt. Folglich kdnnen der Vertrieb dieses Dokumentes ausserhalb der Schweiz sowie der Verkauf von bestimmten Produkten an
Anleger mit Wohnsitz ausserhalb der Schweiz gewissen Beschrankungen oder Verboten gemass auslandischem Recht unterliegen. Es obliegt dem Leser, sich
diesbeziiglich Uber seinen Status zu informieren und die ihn betreffenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten. Wir empfehlen Ihnen, sich an ausgewiesene
Spezialisten in der Rechts-, Finanz- und Steuerberatung zu wenden, um lhre Position im Verhaltnis zum Inhalt dieser Publikation abzuklaren.




