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MARKTE FURCHTEN SICH VOR PARTIELLEN LOCKDOWNS
UND RASANT STEIGENDEN INFEKTIONSZAHLEN

Allgemeine Lage

Die wichtigsten Bérsen verzeichneten in der vergan-
genen Woche eine Korrektur. Diese widerspiegelt die
Beflrchtungen in Zusammenhang mit den steigen-
den Infektionszahlen und den neuen Restriktionen,
die in verschiedenen europdischen Landern angeord-

statistiken zu. In Frankreich ist der Einkaufsmanager-
index PMI fur den Dienstleistungsbereich mit 46,5
Punkten stark gesunken. DemgegenUber hat sich
die verarbeitende Industrie in Deutschland auf 58
Punkte erholt. Christine Lagarde, Chefin der EZB, die
am kommenden Donnerstag eine Sitzung abhalten
wird, hat wiederholt, dass die Geldbehdrde bereit

den Ste'ge_n' net wurden. In den USA sind die téglichen Infektions- ist, alle Mittel zur Unterstltzung der Wirtschatft ein-
den Infekti- zahlen am Wochenende in die Hohe geschnellt und  zusetzen. Der Markt rechnet allerdings nicht mit der
onszahlen haben die Marke von 83'000 tiberschritten, wobei  Ankiindigung einer konkreten Massnahme vor der
gung
wenig bevdlkerte und bis anhin verschonte Regionen  Sitzung im Dezember. In der Zwischenzeit setzt sich
i einen starken Anstieg verzeichneten. In Spanien und  die Konjunkturerholung in China fort. Die Exporte und
Steigende ltalien wurden Ausgangssperren verhangt; Bars und  die Industrieproduktion verzeichneten einen kraftigen
Exporte und Restaurants miissen friiher schliessen. Anstieg (+6,9% im September gegeniiber dem Vor-
Industriepro- jahr). Auch die Aktienkurse diirften weiter nach oben
duktion in Eine gewisse Unsicherheit besteht auch beziiglich  tendieren, zumal deren Anteil in den weltweiten Indi-
China der Wahl vom 3. November und den moglichen Aus-  zes zunehmen wird.
wirkungen fur die Anleger, insbesondere in Bezug auf
die Unternehmenssteuer, was ebenfalls zum Anstieg  Ingesamt waren die in den USA ver6ffentlichen Un-
der Volatilitdt beigetragen hat. Was das Wirtschafts-  ternehmensergebnisse weniger schlecht als vorher-
programm anbelangt, war die letzte TV-Debatte der  gesehen; die Gewinne schlugen die Erwartungen
beiden Préasidentschaftskandidaten nicht sehr auf-  bei weitem. Die am kommenden Donnerstag nach
schlussreich. Der Demokrat Joe Biden gilt allerdings  Borsenschluss verdffentlichten Ergebnisse der In-
als Sieger. Er fuhrt die Umfragen mit 51,4% weiter an,  ternetriesen (Amazon, Apple, Alphabet) werden mit
obwohl sich der Vorsprung gegentber Donald Trump  Spannung erwartet.
(42,7%) verringert hat. Wer auch immer als Prasident 1"
aus den Wahlen hervorgeht: es ist auf jeden Fall mit o Sviss Market Index
der EinfUhrung eines breit abgestiutzten budgetpoliti- 1500
schen Stimulierungsplans zu rechnen. Sollte Joe Bi- ., WW ‘
den die Wahl mit einer Mehrheit im Senat gewinnen, - M Uif;ﬁﬁ:;j‘% .
sind jedoch Steuererhéhungen mit negativen Auswir- MA 10000 Punkten in
9000 der vergangenen
kungen auf die Unternehmen zu erwarten. ‘}! Woche nach unten
! durchbrochen wurde, liegt
o W die néchste langfristige
In Europa nehmen die Befiirchtungen einer Rezessi- ~ ** m und bedeutende
Loenst 00807 953146 Unterstitzung bei 9700
on im 3. Quartal aufgrund der jingsten Wirtschafts- ~ 7se T 0anaos so0rer Punkten.
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VERNICHTENDE KINOPAUSE

Boérsenperformance Uber 1 Jahr, in USD
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Die Corona-Pandemie setzt den Kinos hart zu.
Am 9. Oktober hat Cineworld, die zweitgross-
te Kinokette weltweit (hinter AMC) ihre 536
Kinosale in den USA (und 127 in Grossbritan-
nien) vortbergehend geschlossen. Filmstarts
von Blockbustern wie dem neusten James
Bond wurden verschoben. Das letzte Aben-
teuer von Geheimagent 007 hatte im ersten
Quartal 2020 in die Kinos kommen sollen.
Nachdem der Filmstart auf diesen November
verschoben wurde, ist die Premiere nun fir
Marz 2021 geplant.

Die Filmstudios haben 3 Mobglichkeiten, um
auf die Pandemie zu reagieren: Die Filme in
praktisch leeren Kinosédlen zu lancieren, die
Filme gleichzeitig auf den Streaming-Plattfor-
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men zu zeigen, was mit bedeutend geringeren
Einnahmen verbunden ist, oder den Start zu
vertagen. Das Studio MGM, das den neusten
James Bond produzierte, hat sich fur die letz-
te Alternative entschieden. Eine vernichtende
Wahl fur die Kinobetreiber, die ohne Filmmate-
rial und ohne Publikum dastehen.

Im Weiteren haben Riesenkonzerne wie Cine-
world und AMC zahlreiche Investitionen (Uber
Grossanleihen) getéatigt, um eine attraktive
Alternative zu den Netflix-Abenden zuhause
anbieten zu kénnen. Die Unternehmen ha-
ben sich stark verschuldet und stehen ohne
Einnahmen und mit sinkenden Borsenkursen
da. Die Lage ist so schlecht, dass Moody’s
einen Konkurs dieser Unternehmen nicht aus-
schliesst.
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Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken. Die Daten stammen aus verlésslichen und aktuellen Quellen. Fir die Vollstandigkeit und Rich-
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tigkeit der Angaben wird jedoch keine Gewahr geleistet. Finanzmérkte und Finanzprodukte unterliegen naturgeméss hohen Verlustrisiken, die sich als nicht
vereinbar mit der Risikotoleranz des Lesers erweisen kénnen. Aus dem allenfalls in diesem Dokument aufgefiihrten bisherigen Leistungsausweis kann nicht
auf die zuklnftige Performance geschlossen werden. Dieses Dokument stellt keine Empfehlung und kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren

oder anderen Finanzprodukten fir den Leser dar, und es kénnen daher in keinem Fall Haftpflichtanspriiche flir die Bank daraus abgeleitet werden. Die Bank
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bankbonhote
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bank-bonhote

behalt sich gegebenenfalls das Recht vor, von den Empfehlungen in diesem Dokument abzuweichen, insbesondere im Rahmen der Vermégensverwaltungs-
mandate flir ihre Kunden und bei der Verwaltung von bestimmten kollektiven Anlagen. Die Bank ist eine Schweizer Bank, die der Aufsicht und Regulierung
der Eidgentssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) untersteht. Sie verflgt nicht Uber die Bewilligung einer auslandischen Aufsichtsbehdrde und wird auch
von keiner solchen beaufsichtigt. Folglich kdnnen der Vertrieb dieses Dokumentes ausserhalb der Schweiz sowie der Verkauf von bestimmten Produkten an

Anleger mit Wohnsitz ausserhalb der Schweiz gewissen Beschrankungen oder Verboten gemass auslandischem Recht unterliegen. Es obliegt dem Leser, sich

, twitter.com/
alexnvincent

instagram.com/

banquebonhote

youtube.com/
banquebonhote1815

diesbeziiglich Uber seinen Status zu informieren und die ihn betreffenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten. Wir empfehlen Ihnen, sich an ausgewiesene
Spezialisten in der Rechts-, Finanz- und Steuerberatung zu wenden, um lhre Position im Verhaltnis zum Inhalt dieser Publikation abzuklaren.




