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Les marchés actions ont repris le chemin de la hausse aprés En Europe, I'activité manufacturiére a ralenti en ao(t a un rythme
la publication de données macro-économiques montrant un moins rapide. Lindice définitif des directeurs d’achat (PMI) de la
ralentissement de I'activité aux Etats-Unis. zone est remonté a 43.5 en ao(t aprés 42.7 en juillet.

Sur le compartiment obligataire, le rendement des emprunts Afin de soutenir I'activité, le gouvernement allemand a approuvé
d’Etat américains a 10 ans est resté stable autour de 4.20%, un programme de réduction d’'impdts sur les sociétés d’une
tandis que celui du 10 ans allemand s’est établi a 2.55%. valeur de 32 milliards d’euros sur quatre ans. Le dispositif

comprend également une subvention qui couvre 15% du
co(t des investissements des entreprises en faveur de
I’environnement.

Aux Etats-Unis, les offres d’emploi ont reculé pour le 3e mois
consécutif a 8’827 millions en juillet, le niveau le plus bas depuis
mars 2021.

En France, les prix a la consommation ont augmenté de

4.8% (YoY) en aolt, marquant donc une légere accélération par
rapport a juillet (+4.3%). Cette hausse est due principalement au
rebond des prix de I'énergie, tandis que les prix de 'alimentation,
des produits manufacturés et des services ralentissent.

D’autre part, le secteur privé américain n’a généré que 177°000
nouveaux postes en ao(t, en baisse par rapport au mois
précédent. A noter que le taux de chémage a augmenté de fagon
inattendue a 3.8% apres 3.5% le mois précédent, alors que le
consensus l'attendait stable.

En Chine, 'activité manufacturiére est revenue en territoire
expansif. Face aux défis économiques, la Banque populaire de
Chine a décidé de réduire de 200 points de base le ratio des
réserves obligatoires dés le 15 septembre, le fixant a 4% afin
de contenir la pression sur les marges des préteurs et soutenir
I'économie.

Linflation continue a ralentir. Ainsi, le salaire horaire moyen a
moins progressé en aolt (+0.2%) qu’en en juillet (+0.4%), ce qui
porte sa hausse sur un an a 4.3% contre une prévision de +4.4%.

L’inflation continue a ralentir aux Etats-Unis.

La croissance des dépenses de consommation aux Etats-Unis
a accéléré en juillet, mais la stagnation de l'inflation sur la méme
période conforte I'hypothése d’un statu quo sur les taux d’intérét
de la Fed en septembre. Cela laisse a penser que le processus
de resserrement monétaire touche a sa fin.

Reprise de l'activité manufacturiere en Chine.

Dans ce contexte, I'indice du S&P 500 finit la semaine en hausse
de 2.50% alors que I'indice technologique du Nasdaq bondit
de 3.25%. Lindice Stoxx 600 Europe, progresse, quant a lui, de

1.49%.
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L’essentiel en bref
EURO MSCI
USD/CHF EUR/CHF SMI STOXX DAX 30 CAC40 FTSE100| S&P 500 NASDAQ NIKKElI Emerging
50 Markets
Dernier 0.89 0.95 11'075.15 4'282.64 15'840.34 7'296.77 7'464.54 | 4'515.77 14'031.81 32'710.62 985.68
Tendance | wp » > » » » » 4+ 4+ 4 »
%YTD -4.21% -3.58% 3.22% 12.89% 13.77% 12.71% 0.17% 17.61% 34.06% 25.35% 3.06%
(valeurs du vendredi précédant la publication)
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Ce document, purement informatif, se base sur des informations récoltées auprés de sources considérées comme fiables et a jour, sans garantie d’exactitude ou d’exhaustivité. Les marchés et produits financiers sont par nature
sujets a des risques de pertes importants qui peuvent s’avérer incompatibles avec la tolérance au risque du lecteur. Les performances passées reflétées cas échéant dans ce document ne sont pas des indicateurs de résultats
pour le futur. Ce document ne constitue pas un conseil ou une offre d’achat ou de vente de titres ou de quelque produit financier que ce soit a I'intention du lecteur et n’engage ainsi en aucun cas la responsabilité de la Banque.
La Banque se réserve le cas échéant le droit de s’écarter des avis exprimés dans ce document, notamment dans le cadre de la gestion des mandats de ses clients et de la gestion de certains placements collectifs. La Banque
est une banque suisse soumise a la surveillance et a la réglementation de I'’Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers (FINMA). Elle n’est ni au bénéfice d’une autorisation, ni surveillée par un régulateur étranger. Par
conséquent, la diffusion de ce document hors de Suisse, comme la vente de certains produits a des investisseurs résidents ou domiciliés hors de Suisse, peuvent étre soumis a des restrictions ou a d’éventuelles interdictions en
vertu de lois étrangéres. Il incombe au lecteur de se renseigner quant a son statut a cet égard et de respecter les lois et réglements qui le concernent. Nous vous conseillons de consulter des conseillers professionnels qualifiés
notamment en matiére juridique, financiére et fiscale pour déterminer votre position par rapport au contenu de la présente publication.
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