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Les marchés actions reprennent la hausse

Les marchés actions ont repris le chemin de la hausse après 
la publication de données macro-économiques montrant un 
ralentissement de l’activité aux Etats-Unis.

Sur le compartiment obligataire, le rendement des emprunts 
d’Etat américains à 10 ans est resté stable autour de 4.20%, 
tandis que celui du 10 ans allemand s’est établi à 2.55%.

Aux États-Unis, les offres d’emploi ont reculé pour le 3e mois 
consécutif à 8’827 millions en juillet, le niveau le plus bas depuis 
mars 2021. 

D’autre part, le secteur privé américain n’a généré que 177’000 
nouveaux postes en août, en baisse par rapport au mois 
précédent. A noter que le taux de chômage a augmenté de façon 
inattendue à 3.8% après 3.5% le mois précédent, alors que le 
consensus l’attendait stable.

L’inflation continue à ralentir. Ainsi, le salaire horaire moyen a 
moins progressé en août (+0.2%) qu’en en juillet (+0.4%), ce qui 
porte sa hausse sur un an à 4.3% contre une prévision de +4.4%.

L’inflation continue à ralentir aux États-Unis.

La croissance des dépenses de consommation aux Etats-Unis 
a accéléré en juillet, mais la stagnation de l’inflation sur la même 
période conforte l’hypothèse d’un statu quo sur les taux d’intérêt 
de la Fed en septembre. Cela laisse à penser que le processus 
de resserrement monétaire touche à sa fin. 

En Europe, l’activité manufacturière a ralenti en août à un rythme 
moins rapide. L’indice définitif des directeurs d’achat (PMI) de la 
zone est remonté à 43.5 en août après 42.7 en juillet.

Afin de soutenir l’activité, le gouvernement allemand a approuvé 
un programme de réduction d’impôts sur les sociétés d’une 
valeur de 32 milliards d’euros sur quatre ans. Le dispositif 
comprend également une subvention qui couvre 15% du 
coût des investissements des entreprises en faveur de 
l’environnement.

En France, les prix à la consommation ont augmenté de 
4.8% (YoY) en août, marquant donc une légère accélération par 
rapport à juillet (+4.3%). Cette hausse est due principalement au 
rebond des prix de l’énergie, tandis que les prix de l’alimentation, 
des produits manufacturés et des services ralentissent.

En Chine, l’activité manufacturière est revenue en territoire 
expansif. Face aux défis économiques, la Banque populaire de 
Chine a décidé de réduire de 200 points de base le ratio des 
réserves obligatoires dès le 15 septembre, le fixant à 4% afin 
de contenir la pression sur les marges des prêteurs et soutenir 
l’économie.

Reprise de l’activité manufacturière en Chine.

Dans ce contexte, l’indice du S&P 500 finit la semaine en hausse 
de 2.50% alors que l’indice technologique du Nasdaq bondit 
de 3.25%. L’indice Stoxx 600 Europe, progresse, quant à lui, de 
1.49%.

L’essentiel en bref
USD/CHF EUR/CHF SMI

EURO 
STOXX 

50
DAX 30 CAC 40 FTSE 100 S&P 500 NASDAQ NIKKEI

MSCI 
Emerging 
Markets

Dernier  0.89  0.95  11'075.15  4'282.64 15'840.34  7'296.77  7'464.54  4'515.77  14'031.81  32'710.62  985.68 

Tendance 3 3 3 3 3 3 3 1 1 1 3

%YTD -4.21% -3.58% 3.22% 12.89% 13.77% 12.71% 0.17% 17.61% 34.06% 25.35% 3.06%

(valeurs du vendredi précédant la publication)

Swiss Market Index (SMI)

Le momentum sur le SMI reste faible avec 
une résistance placée à 11’270 pts. Le 

support est quant à lui situé à 10’950 pts.
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