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Deir Arbeitsmarkt schwdc

Der anhaltende Inflationsriickgang und die Abschwéachung des
US-Arbeitsmarktes sorgten in der vergangenen Woche flr weiter
steigende Kurse an den Aktienmarkten.

Die Anleihenrenditen blieben stabil, was vor allem auf die etwas
besser als erwartet ausgefallene Arbeitslosenquote in den USA
zurlickzufiihren war. Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen
liegt zurzeit bei etwa 4,25%, diejenige der 10-jéhrigen deutschen
Bundesanleihen bei rund 2,30%.

Der US-Arbeitsmarkt erreichte im Oktober den niedrigsten Stand
seit Anfang 2021, da die steigenden Zinsséatze eine Abschwéchung
der Wirtschaftsaktivitdt bewirken. So gingen die Stellenangebote im
Oktober um 617°000 auf 8’733 Mio. zurlick.

Im November wurden in den USA im Privatsektor nur 103°000
neue Arbeitsstellen geschaffen, wahrend mit 130’000 gerechnet
worden war. Darlber hinaus stieg die Zahl der Erstantrage auf
Arbeitslosenhilfe weiter an und erreichte in der Woche zum 2.
Dezember 220°000.

Im Gegensatz dazu wurde in der US-Wirtschaft im November ein
Anstieg der Arbeitsplatze ausserhalb der Landwirtschaft verzeichnet,
der Uber den Markterwartungen lag. Die Arbeitslosenquote nahm um
0,2 Prozentpunkte auf 3,7% der Erwerbsbevolkerung ab.

Riickgang der Stellenangebote in den USA.

An der Wirtschaftsfront stieg die Aktivitat im Dienstleistungssektor
im November leicht an. Der Composite-Einkaufsmanagerindex lag
bei 50,7 Punkten, was der vorhergehenden Schatzung und dem
Stand vom Oktober entsprach.

Das Wichtigste in Kiirze
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Schliesslich nahm das Wachstum des US-Dienstleistungssektors
im November starker als erwartet zu. Der entsprechende ISM-Index
stieg von 51,8 Punkten im Oktober auf 52,7 Punkte, wahrend die
Erwartungen bei 52,3 lagen.

In Europa schrumpft die Wirtschaft nach wie vor stark, was vor allem
auf die schwéchere Nachfrage nach Waren und Dienstleistungen
zurtickzufuhren ist. Es ist davon auszugehen, dass die Inflation in
den kommenden Quartalen weiter zurlickgehen, aber immer noch
Uber dem Zielwert von 2% liegen wird. Die Wirtschaftsaussichten
sind wenig ermutigend. Die Wirtschaft des Euroraums dirfte im
vierten Quartal in eine Rezession abgleiten, bevor sie sich Anfang
2024 wieder erholt. Diese verschlechterte Wirtschaftslage kdnnte die
EZB dazu veranlassen, die Zinssatze bereits im zweiten Quartal des
néachsten Jahres zu senken.

Stark schrumpfende Wirtschaft in Europa.

In China lasst die Erholung der Wirtschaft auf sich warten. Obwohl
sich der Dienstleistungssektor zu erholen scheint, bleiben die
Importzahlen eher schwach.

Nachdem sich die Aktien im November kréftig erholt hatten, schloss
der S&P 500 die Woche mit einem moderaten Zuwachs von +0,21%,
wahrend der Technologieindex Nasdag um +0,69% zulegte. Der
Stoxx 600 Europe verzeichnete ein Plus von +1,30%.

Diese Woche werden die Ankiindigungen der Zentralbanken
im Fokus stehen, welche die Entwicklung der Markte bis zum
Jahresende massgeblich beeinflussen dirften.
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