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Une phase de consolidatioﬁn.@n ce debut d annee

Loptimisme sur les marchés financiers de la fin d’année 2023
a laissé place, en ce début d’année 2024, a une phase de
consolidation des indices actions en raison notamment des
doutes concernant les futures baisses de taux des banques
centrales et de la résurgence des tensions géopolitiques.

En effet, les données macroéconomiques publiées en fin de
semaine ont montré un léger rebond de I'inflation notamment en
Europe et des chiffres de I'emploi aux Etats-Unis robustes.

Cela a entrainé une remontée des rendements sur le marché
obligataire. Ainsi, le taux 10 ans américain est repassé au-dessus
de 4% et le taux 10 ans allemand a franchi a la hausse le niveau de
2% pour revenir a 2.15%.

La publication des minutes de la Fed, en milieu de semaine, a
montré que les banquiers centraux sont moins optimistes que le
marché sur le rythme de la baisse des taux a venir. La probabilité
d’une premiere baisse de taux de la Fed lors de la réunion de mois
de mars est dés lors passée de 90% a environ 70%.

En effet, la solidité de '’économie américaine ne plaide pas pour
une baisse rapide des taux d'intérét, mais la trajectoire baissiére
ne fait plus de doute.

Sursaut de I'emploi aux Etats-Unis.

Le marché du travail américain a enregistré un sursaut en fin
d’année. Ainsi, les créations d’emplois en décembre ont atteint
216’000 contre 175’000 attendus. Le secteur privé a également

L’essentiel en bref

créé 164’000 postes contre 130’000 attendus. Le taux de
chbémage est resté stable a 3.7% en décembre comme le mois
précédent, contre une prévision de 3.8%. Enfin, le département
du travail américain a annoncé un repli des inscriptions aux
allocations chémage la semaine du 25 décembre a 202’000.

Linflation salariale a connu un léger rebond avec une
augmentation de 0.4% en décembre, au méme rythme qu’en
novembre, contre une prévision de +0.3%. En revanche, I'activité
du secteur des services a ralenti comme en témoigne l'indice

ISM des services qui est ressorti en baisse a 50.6 le mois dernier,
alors que le consensus prévoyait 52. L'économie devrait continuer
a ralentir dans les prochains mois aux vues de la chute des
nouvelles commandes et des prévisions d’embauche.

En Europe, I'activité du secteur privé s’est de nouveau contractée
en décembre en raison du ralentissement continu de l'industrie
des services. Linflation a rebondi Iégérement. Lindice des prix

a la consommation harmonisé selon les normes européennes
IPCH, ressort a 4.1% sur un an a fin décembre, conformément au
consensus et aprés +3.9% en novembre. Toutefois, sur un mois, il
augmente de 0.1% apres un repli de 0.2% le mois.

Ralentissement de 'industrie des services en Europe.

Dans ce contexte, I'indice du S&P 500 finit la semaine en baisse
de -1.52% alors que l'indice technologique du Nasdaq chute de
-3.78%. Lindice Stoxx 600 Europe, recule, quant a lui, de -0.55%.
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